(.

Smart Farming

GANADERIA INTELIGENTE




EEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

.. Qué vamos a ver hoy?

Cual es el nuevo camino de la recria @ 45 min

Como impacta la tenencia en el
negocio

Como dio la recria hasta hoy

Que modelos nos convienen mas?

Como se movio la invernada




¢ Qué cambio en Argentina?

El marco

Gobierno promotor de
exportaciones.

Inflacion a la baja y délar
estable.

Actividad heterogénea por
sector, y eso pega en el
consumo.

El mercado

El novillo pesado volvio a
ser negocio.

El recriado también.

Precios en dolares y en
pesos constantes en
niveles pico.
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Efecto tenencia en el negocio ganadero

Preciodel
Fechade Fechade Preciodel TERNEROal  Preciodel GORDO al RelCV GORDO al
compra venta momentode COMPRA momentode la COMPRA momento de
la VENTA
2015 mar-14 abr-15 1,68 1,61 1,04 1,46
2016 mar-15 abr-16 1,62 1,27 1,28 1,99
2017 mar-16 abr-17 2,19 1,77 1,24 2,17
2018 mar-17 abr-18 2,17 1,92 1,13 1,79
2019 mar-18 abr-19 2,11 1,80 1,17 1,73
2020 mar-19 abr-20 1,67 1,69 0,99 1,25
2021 mar-20 abr-21 1,37 1,30 1,06 1,27
2022 mar-21 abr-22 1,41 1,13 1,25 1,51
2023 mar-22 abr-23 1,86 1,39 1,34 1,21
2024 mar-23 abr-24 1,28 1,30 0,98 2,05
2025 mar-24 abr-25 2,18 1,90 1,14 2,44
2026 mar-25 abr-26 2,94 2,56 1,15 3,10
2027 mar-26 abr-27 4,20 3 1,40 3
1,17

Tenencia
por KG

-0,15
0,72
0,41

-0,13
-0,07
-0,43
-0,03
0.38
-0,18
0,75
0,54
0,54
0,00

0,18
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¢Cuanto del negocio lo explica la tenencia ?

Venta Compra Tenencia  Tenencia %
hacienda hacienda total porha  Tenencia/MB

2015 706.951 310.795 396.156 100.822 295.334 1.181 -49.950 -200 -17%
2016 962.978 301.09 661.882 123.011 538.871 2.155 241.048 964 45%
2017 1.053.304 | 405637 647.667 136.316 511.351 2.045 136.760 547 27%
2018 869.244 402.707 466.537 127.705 338.832 1.355 -44.060 -176 -13%
2019 839.466 390.208 449.257 115.507 333.750 1.335 -24.062 -96 -7%
2020 607.208 310.353 296.855 78.585 218.270 873 -146.404 -586 -67%
2021 616.136 254.164 361.971 73.366 288.606 1.154 -9.083 -36 -3%
2022 730.286 262.081 468.205 74.773 393.432 1.574 126.891 508 32%
2023 587.360 344.046 243.315 72.127 171.188 685 -59.913 -240 -35%
2024 993.390 237.541 755.849 122.830 633.019 2.532 250.992 1.004 40%
2025 1.184.365 | 403.783 780.582 112.765 667.817 2.671 181.150 725 27%
2026 1.503.810 | 544.309 959.501 113.485 846.015 3.334 180.993 724 21%
2027 1.455.300 | 778.378 676.922 115.410 561.513 2.246 0 0 0%
Sumaanual | 10.654.497 | 4.166.720 | 6.487.777 | 1.251.293 | 5.236.485 | 20.946 784.363 3.137 15%
Promedioanual| 887.875 347.227 540.648 104.274 436.374 1.745 65.364 261 15%




;. Como suele impactar la tenencia a octubre? SRS

En pesos constantes de octubre 2026

Precio compra al Precio venta al Precio venta alcierre| Relacion C/Val |Cambio de categoria T ia($/cab Total mercado
comprar ($/kg) |  comprar ($/kg) o) planificar ($/cab) HERERAEEL ($/cab) » Necesitamos 75 kg
Mes de abril Mes de abril Mes de octubre Mes de abril para empezar a ganar
2021 6.226 ARS 5.492 ARS 5.783 ARS 1,13 -131.956 ARS 78.481 ARS -53.475 ARS plata
. s e
2022 6.879 ARS 6.040 ARS 4.254 ARS 1,14 -150.961 ARS -482.159 ARS -633.119 ARS 496 los UItImO_S S
anos la tenencia
2023 4.164 ARS 3.819 ARS 5.454 ARS 1,09 -62.060 ARS 441.362 ARS 379.301 ARS
compensaba la
2024 4.584 ARS 3.837 ARS 4.169 ARS 1,19 -134.439 ARS 89.617 ARS -44.822 ARS relacion Compraventa
2025 5.605 ARS 4.690 ARS 5.466 ARS 1,20 -164.773 ARS 209.627 ARS 44.854 ARS practicamente todos
2026  7.4671 ARS 5.867 ARS 5.316 ARS 1,27 -286.799 ARS  -148.983ARS  -435.781 ARS los kilos eran
En dolares ganancia
Precio compraal Precioventaal |Precioventaalcierre| Relacién C/Val |Cambio decategorial _ . ($/cab) Total mercado . N eces|tamos meter
comprar ($/kg) comprar ($/kg) ($/kg) planificar ($/cab) ($/cab) .
y mas kilos (y baratos)
Mes de abril Mes de abril Mes de octubre Mes de abril )
para tener negocio ,
2021 1,52 USD 1,34 USD 1,40 USD 1,13 -32 USD 16 USD -16 USD
nuevo producto
2022 1,85 USD 1,62 USD 1,20 USD 1,14 -41 USD -114 USD -155 USD buscado
2023 1,18 USD 1,09 USD 1,18 USD 1,09 -18 USD 26 USD 8 USD
2024 2,09 USD 1,75 USD 1,99 USD 1,19 -61 USD 66 USD 4 USD
2025 2,90 USD 2,43 USD 2,82 USD 1,20 -85 USD 104 USD 19 USD
2026 4,74 USD 3,73 USD 3,46 USD 1,27 -182 USD -72 USD -254 USD
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» 4 de los ultimos 5 anos la tenencia compenso la
compra venta

> El recriado pesado paso a tener un negocio atractivo
producto de la mejora en la exportacion

» De base necesitamos entre 70 y 80 kg para empezar a
tener ingreso real
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¢Como dieron las recrias hoy?




DESCRIPCION Y RESULTADO DE LOS MODELOS

Modelo intensivo |
Verdeo + suplemento

Indicador

Pesoinicial kg 182 181
Peso final kg 274 291
Duracién dias 186 183
Ganancia diaria kg/cab/d 0,49 0,61
Carga cab/ha 3,5 4,5
Kilos producidos kg/cab 90 110
Produccionde carne kg/ha 315 495
Precio de compra de abril $/kg $6.710 $6.710
Precio de compra actualizado $/kg $7.461 $7.461
Precio de venta actual $/kg $5.316 $5.316
Gastos comercialesdeventa % 5% 5%
Gastos directos $/cab $157.201 $205.137
Alquiler imputado $/cab $59.646 $46.391
Margen sin alquiler $/cab -$217.459 -$165.409
Margen con alquiler $/cab -$277.105 -$211.800
Rentabilidad con alquiler % -17,0% -12,7%
Margen con alquiler USD/cab -$181 -$138
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;,, Como nos podria haber ido mejor?
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Modelo intensivo | Verdeo + suplemento

Indicador Unidad Base :quur;:;:):z 10% renta Indicador Unidad Base :quu::;:?, 10% renta
ADPV kg/cab/d 0,49 0,79 0,97 ADPV kg/cab/d 0,60 0,83 1,01
Kilos producidos kg/cab 90 145 178 Kilos producidos kg/cab 110 152 186
Producciénde carne kg/ha 315 509 623 Producciénde carne kg/ha 495 686 835
Carga cab/ha 3,5 5,7 6,9 Carga cab/ha 4,5 6,2 7,6
Precio de venta $/kg $5.316 $6.407 $7.048 Precio de venta $/kg $5.316 $6.092 $6.701
Mejora de precio % — 20,5% 32,6% Mejora de precio % — 14,6% 26,1%
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> La intensificacion de sistemas mejoro un 23% el
resultado

> Las recrias livianas a la fecha tuvieron margenes
negativos frente a la inflacion y al alquiler

» Para empatar la inflacion el precio tendria que haber
IcorGregido entre un 14% y un 20% o aumentar un 50%
a GDPV
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¢COomo seguimos para
adelante?




Descripcién de modelos Capitalizacion _— Engorde a pasto Pasto + corral

50% de los kg ganados 270> 420 kg 270> 400 kg 270> 440 kg 270400~ 500 kg
PUNTO DE PARTIDA

Pesoinicial kg 270 270 270 270 270
Precioinicial $/kg $5.316 $5.316 $5.316 $5.316 $5.316
Valor neto de oportunidad $/cab $1.363.451 $1.363.451 $1.363.451 $1.363.451 $1.363.451
Gastos comerciales de venta % 5% 5% 5% 5% 5%

Recurso — Campode tercero — Pastura Pastura Pastura

Carga cab/ha — — 3,0 2,5 3,0

ADPV kg/cab/d 0,80 — 0,80 1,10 0,80
Duracion dias 163 — 163 155 163

Kilos producidos kg/cab 130 — 130 200 130
Produccion de carne kg/ha — — 390 425 390
ETAPADECORRAL
ADPV kg/cab/d — 1,20 —_ — 1,10
Duracion dias — 125 — — 91

Kilos producidos kg/cab — 150 — — 100
RESULTADOPRODUCTIVOGLOBAL
Peso final kg 400 420 400 440 500
Duracién total dias 163 125 163 155 253

ADPV global kg/cab/d 0,80 1,20 0,80 1,10 0,91

Kilos producidos totales kg/cab 130 150 130 200 230
Preciode salida $/kg $4.681 $4.758 $4.681 $4.501 $4.680
Mortandad % 1,0% 2,0% 1,0% 1,0% 1,5%
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Cuenta econdmica

REFERENCIAS DEL NEGOCIO
Duracion del capital

Peso final

Preciode salida

Fecha de salida

meses
kg
$/kg

Venta + Plazo

Fijo

8,4

11-jun-27

5,4
400
$4.681

12-mar-27

4,2
420
$4.758
3-feb-27

5,4
400
$4.681

12-mar-27

5,2
440
$4.501

4-mar-27

-- Engorde ¢ paStO Pasto corral

8,4
500
$4.680

11-jun-27

INGRESOS Y COSTOS

Ingreso neto/ valor final
Valor delanimalalinicio
Alimentacion

Sanidad

Personal

Mixer + amortizacion

Gastos directos totales

Alquiler imputado

$/cab
$/cab
$/cab
$/cab
$/cab
$/cab
$/cab
$/cab

$1.355.090

$1.363.451
$0
$0
$0
$0
$0
$0

$1.489.843

$1.363.451
$0
$0
$0
$0
$0
$0

$1.860.386
$1.363.451

$392.306
$6.936
$15.356
$46.511
$461.109
$0

$1.761.128
$1.363.451

$75.727
$9.016
$19.963
$0
$104.706
$57.989

$1.862.414
$1.363.451

$75.727
$8.575
$18.986
$0
$103.288
$69.587

$2.189.655

$1.363.451
$337.264
$14.061
$31.131
$36.338
$418.794
$57.989

RESULTADO

Margen con alquiler $/cab -$8.362 $126.391 $35.826 $234.981 $326.088 $349.420
Margen con alquiler USD/cab -$5 $82 $23 $153 $212 $228
Capitalinmovilizado $/cab $1.363.451 $1.363.451 $1.824.560 $1.526.147 $1.536.326 $1.840.235
Rentabilidad del periodo % -0,6% 9,3% 2,0% 15,4% 21,2% 19,0%
|Res,"_ltad° acumuladodesde o, -$285.467 -$150.714 -$241.279 -$42.125 $48.983 $72.315
Rentabilidad mensualizada

(atil para comparar entre -0,1% 1,7% 0,5% 2,8% 4,1% 2,2%

modelos)
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¢ Si no tengo el capital y me financio?

Cuenta financiera Venta + PF GG EERER Gl Pasto + corral

SUPUESTO FINANCIERO

Tasa Nominal Anual (TNA) % 31% 31% 31% 31%
Costo Financiero NominalAnual % 38% 38% 38% 38%
Inflacién Esperada % 21% 21% 21% 21%
Costo Financiero Real Anual % 14% 14% 14% 14%
Meses de capitalinmovilizado meses 4,2 5,4 5,2 8,4
Capitalinmovilizado $/cab $1.824.560 $1.526.147 $1.536.326 $1.840.235
Costo financiero $/cab $94.343 $98.889 $95.419 $169.789
Margen con capital propio $/cab $35.826 $234.981 $326.088 $349.420
Costo financiero $/cab -$94.343 -$98.889 -$95.419 -$169.789
Resultado financiado $/cab -$58.516 $136.092 $230.669 $179.631
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> Las 5 alternativas planteadas son positivas contra el costo de
oportunidad.

> Solo el engorde a pasto y la recria pesada + terminacion a corral
compensan la perdida obtenida en |la etapa anterior.

> El corral liviano es la peor alternativa para destinar los recriados

> Si tenemos que financiarnos solo un engorde a pasto nos
cubriria la perdida que tenemos hasta la fecha.
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Muchas gracias!!

SmartFarming

‘%ﬂjﬂ Inscribite al podcast semanal para seguir
: todos los analisis en tiempo real

Mercados
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