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En minutos
comenzamos




¢ Que preguntas guiaron el analisis?

v" ¢Cual va a ser el precio para el 2026?
v ¢Como va a traccionar la exportacion?

v' ¢{Qué podemos esperar en términos del consumo interno?



;Quiénes formaron parte de este Outlook Ganadero?

v'Agustin Tejeda Rodriguez - Subsecretario de Mercados
Agroalimentarios e Insercion Internacional

v'Fermin Torroba — Smartfarming

v'Equipos de Economia y Agricultura de CREA

v'Equipo de Ganaderia de CREA
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:Como estamos cerrando el 2025?

¢Qué senales hay en el contexto internacional? ;Qué oportunidades
podemos capitalizar desde Argentina?

¢ Qué proyecciones climaticas y forrajeras podemos esperar?

¢;Cual va a ser el escenario macroeconomico del 20267

¢:Qué podemos esperar en términos de oferta, demanda y precios?

¢Como impactan estas variables en el negocio?



% Metodologia preguntas

v'2 espacios de preguntas
v'"Moderadores: Mercedes Vassallo y Facundo Mendy
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Realizar preguntas
por chat
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Mercado

Local s
Recapitulacion 2025

Pablo Palmeyro
Analista Ganaderia y Economia CREA
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Evolucion de la produccion B
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Comparacion de la faena 2025 vs. 2024 e
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Tasas de extraccion .
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Destino de la FaenaBovina .o
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Consumo aparente de proteina animal

Participacion mensual de cada carne (nov03-nov25)
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Evolucion de la carne minorista, pollo entero y pechito de '
cerdo "EimeE s
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Principales Ideas pEErme

* En 2025 la faena en cabezas cayd 2,31% vs 2024, pero el peso medio subIOT :
(228—232 kq); asi, la produccion en TRCH se mantuvo.

* Lacomposicion de la faena mostré nuevamente una proporcion elevada
de hembras, esta vez explicada por mas faena de vaquillonas de 2 dientes
y NO por vacas como en anos anteriores; en machos bajaron las cabezas,
pero aumento la edad y, por ende, el peso

* Lastasas de extraccion dejan una sefal donde hacia 2026 el stock de
hembras y machos seria menor, condicionando la oferta.

* En el mercado, desde noviembre de 2023 hasta la fecha, los precios
bovinos subieron 287% (37,5% mas que la inflacién) y el consumo anual
bovino recuperd a 49 kg/ha.

éé Outlook Ganadero 2026 @



Contexto
internacional

Lara Botham
Técnica de Ganaderia



Exportaciones Argentinas
Facturacion (Mill. USD FOB)

Facturacion acumulada ene a oct destinos
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Precio novillo al gancho

- Uruguay
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Precios internacionales
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Demanda mundial

China: BT 7:
Proyeccion: incremento en su demanda de carne para el 2026, China seguira siendo el pr|n0|pal o
comprador mundial. s & A

Monitorear: El avance de las investigaciones sobre el impacto de las importaciones de carne,esto =~ = -

al momento genera incertidumbre y en la proyeccion la expectativa de como impacta en precios - - - - -

Union Europea:

Proyeccion: El mercado europeo sigue mostrando una demanda firme y precios sostenidos. La
demanda de cortes de alta calidad es robusta, lo que asegura un alto valor a los novillos con
destino UE.

Tendencia: Los precios de la tonelada de Hilton se mantienen en niveles altos, lo que proporciona
un buen sostén al precio de la hacienda apta.

Sudeste Asiatico:
Proyeccion: Demanda en expansion, seqguira siendo motor de crecimiento para las exportaciones
debido a su incipiente aumento de consumo de carne bovina.

Fuente: USDA @9 Outlook Ganadero 2026 @



Oferta mundial

Brasil :

Oferta: Se proyecta una caida en la produccion de carne vacuna y en la faena total de 47 a 45 mlllon'es s
de cabezas en 2026.

Motivo: El pais estd ingresando en una fase de recomposicion de stock (retencion de hembras) Io que =

reduce la disponibilidad de ganado para fagpa. .

Exportacion: A pesar de la caida productiva, las exportaciones se mantendrian en niveles hlstorlcamente o
altos, aunque se proyecta un descenso de 3.85 a 3.55 millones de toneladas.

Australia :
Oferta: Esta en una fase de reconstruccion de stock tras periodos de sequia y alta faena.

Exportacion: Se espera un leve descenso en sus envios, pero sigue siendo un jugador clave,
especialmente en el Sudeste Asiatico y Estados Unidos.

Estados Unidos:

Oferta y Demanda: EE. UU. se encuentra en una fase de reconstruccion de su rodeo, lo que implica una
menor faena y una reduccion en su propia produccion.

Exportacion: Se espera una baja en las exportaciones (proyectadas en 1.15 millones de toneladas), ya
que la menor oferta se destinara principalmente al mercado interno.

Fuente: USDA /é; Outlook Ganadero 2026 @



“ Déficit de exportacion

Brasil 300.000 t e e |
Estados Unidos 70000t
Australia 25.000t
Déficit total estimado -395.000 t

Si Argentina produjera 3.0 millones de toneladas y exportara 1.2 millones, el consumo
interno caeria de los 48-50 kg per capita actuales a aproximadamente 37 kg per capita.

é\,; Outlook Ganadero 2026 @



Mercosur FRREES
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Uruguay: :
Mantendra un rol importante en la oferta de carne de novillos pesados con enfoque en - - - ° -

calidad. Fortaleciendo sus destinos premium (UE - EEUU) y su volumen a China. = . . .

Paraguay:

Continua su trabajo en aumentar su exportacion (que viene creciendo en el ultimo periodo).
La alta demanda global lo puede beneficiar creciendo su participacion en el mercado
mundial, con una gran dependencia de Rusia y Chile.

Argentina:

Se prevé que las exportaciones de Argentina aumenten respecto de 2026 ya que la escasez
de oferta mundial aumentara la competitividad de las exportaciones, llegando a las 810.000
tRcH eq.

Fuente: USDA
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Precio interno minorista vs volumen exportado el
2003-2025
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Importaciones RECit
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Ideas principales: Bk

la exportacion de EEUU, Brasil y Australia. .

La proyeccion de USDA aumenta la exportacion de Argentina a
810.000tn .

En cuanto a Argentina, el aumento de la exportacion no presenta
relacion con un aumento en los precios de carne en gondola.

Tenemos un contexto de oportunidad respecto del mercado de
exportacion...

é\,_@) Outlook Ganadero 2026 @



Agustin Tejeda Rodriguez

Subsecretario de Mgrcados Agroalimentarios
e Insercién Internacional
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ESPACIO DE PREGUNTAS









Desde donde partimos y a donde vamos...

¢ Como estuvo esta primavera?



Anomalias de precipitacion
Septiembre- noviembre 2025

Anomalia de
precipitacién (mm) -100

F>

&t
7.
""__'.'-__-_ il F\— -800
e Estadistica 1991-2020

Septiembre - Noviembre 2025 I -400

Movimiento CREA en base a SMN.

é\; Outlook Ganadero 2026 @



Anomalias de productividad
Septiembre- noviembre 2025

Déficit hidrico en NOA, CHS y NSF
Déficit hidrico en PAT

Excesos hidricos en Buenos Aires.

-

Monitor Forrajero, Movimiento CREA. @ Outlook Ganadero 2026 @



FORRAJERO . ......

59 e
Sequia en el norte @ MONITOR ~ ..:::.-
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Monitor forrajero, Movimiento CREA. @ Outlook Ganadero 2026 @



Sequia en Patagonia

Tasa de crecimiento

(Kg MS/ha.mes)

I
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Monitor forrajero, Movimiento CREA.



Anegamiento en Buenos Aires

A S 72
Lujdn #Moreno . Q‘}" A;lsllaneda
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San Vicente
afiuelds |

i .
Navarro,

Tornquist

_ Bahia Blancé‘_ Bahia Blanca

" puntaindio

Noviembre 2025

* Deteccidn de excesos
hidricos leves y severos

* 3000 imagenes
procesadas

* Dificultad en la deteccién
de transiciones

Monitor forrajero, Movimiento CREA.
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Anegamiento en Buenos Aires ol
4 PHEHR ¢
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Monitor forrajero, Movimiento CREA. \;\9 Outlook Ganadero 2026 @



Tasa de crecimiento

Forrajes en Buenos Aires
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;Qué esperamos para el 20267



Prondstico trimestral SMN

Prondstico de Temperatura

Diciembre 2025 / Enero-Febrero 2026

SUPERIOR A
LA NORMAL

NORMAL

INFERIOR A
LA NORMAL

5

/

Categoria mas

probable

B =55

B 50-55%
[ 45-50%
[ ] 40-45%
[] >=40%
[ ] 40-45%
[ ] 45-50%
I 50-55%
B -559%

Blanco: igual probabilidad para
las tres categorias (Climatologia)

Prondstico de Precipitacion
Diciembre 2025 / Enero-Febrero 2026

Categoria mas

probable
B -55%
I 50-55%
SUPERIOR A
LA NORMAL || 45-50%
[ ] 40-45%
NORMAL [ | >=40%
40-45%
INFERIOR A 45-50%
LA NORMAL |:| °
I 50-55%

FE> B -55%
Blanco: igual probabilidad para
las tres categorias (Climatologia)

Movimiento CREA en base a SMN.
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Pronostico ENOS - verano y otono b

mLa Nina m Neutral mElNifo

Dic-Feb  Ene-Mar  Feb-Abr Mar-May  Abr-Jun May-Jul

ENOS-neutral muy probablemente en
enero-marzo de 2026 (63% de
probabilidad).

En condiciones neutras y sin otros
forzantes se debe considerar la
informacion estadistica del trimestre.

Movimiento CREA en base a SMN y IRI.

Outlook Ganadero 2026 @



Ideas principales adind

- La primavera impacté en la produccion forrajera de algunas zonas del pais por déficito - - - - - -
exceso de precipitaciones.

« En los partidos identificados como mas afectados por los excesos hidricos se =

registraron casi 2 Millones ha (60% del area anegada en la provincia). Estos partidos
representan el 13% del rodeo nacional. Los productores mencionaron retrasos en las
siembras, reduccién de la superficie de siembra y dificultades para el traslado. Algunas
empresas recurrieron al ajuste de carga para enfrentar la situacion. En las areas donde el
agua se retird o el anegamiento es leve, las productividades forrajeras son muy buenas.

« Las regiones con déficit hidrico debieron recurrir a estrategias como la anticipacion de
destetes y ajuste de cargas, o modificacion de las dietas y/o la estrategia de venta.

« A partir del trimestre enero-marzo se pronostica mayor probabilidad de un ENOS neutral.

\

N h
Movimiento CREA. i Zb\,_%// Outlook Ganadero 2026 m
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Coyuntura macro

Area de Economia CREA



Inflacion comparada e e
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Tipo de cambio SEEE

Pesos por dolar o e
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Fuente: elaborado a base de BCRA y proyecciones propias. % Outlook Ganadero 2026 @



Tipo de Cambio Real Multilateral ceees
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Evolucion de las tasas de interés et
depésitos (TAMAR) y créditos (adelantos en cuenta corriente) e
—Tasa activa - créditos —Tasa pasiva - depositos
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Fuente: elaborado a base CREA en base a BCRA. é_\_@) Outlook Ganadero 2026 @



= Gg¢-iqe
o yz-obe
g¢-oIp
€¢-iqe
Zz-obe
LZ-Ip
LZ-1qe
0z-obe
6L-31p
6L-iqe
g|-obe
L1-31P
[1-1qe
g|-obe
GL-3Ip
Gl-iqe
7 L-obe
gL-oIp
gL-iqe
ZL-obe
L1-31p
L1-1qe
0L-obe
60-31p

125,66

Poder adquisitivo del salario privado

En kgs de carne

250
200
150
100
50
0

 Outlook Ganadero 2026 @

&

Fuente: elaborado a base de IPCVA y Min de Capital Humano.




Precios Acumulado a dic.25: 30% e
% de crecimiento mensual Acumulado a dic.26: 21% Escenario mayor estabilidad. P
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Fuente: elaborado a base de INDEC, BCRA y proyecciones propias. 6@/ Outlook Ganadero 2026 @



Modificaciones en las bandas cambiarias Jei)

Que queda relegado

= El escenario de convergencia rapida de la
inflacion a los niveles internacionales.

La recuperacion de los salarios va a ser mas
lenta.

¢Alcanza el cambio de bandas sin salto
cambiario? Se para la apreciacion pero no
necesariamente ay

@ Outlook Ganadero 2026 @



Economia

CREA

Indicadores, coyuntura y herramientas para tomar las mejores decisiones.

Sumate al canal




Erika Schild
Lider Ganaderia CREA



l 21,99 millones de
cabezas

14,41 millones de
cabezas

22,40 millones de -600 mil vacas
cabezas -2,61% |

14,68 millones de -440 mil terneros
cabezas -2,94%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de SENASA

Outlook Ganadero 2026 @



-384 mil vacas a

Proyeccion stock de vacas

diciembre 2025 .
22,08 millones :
m Stock vacas e Var interanual Bdaddds
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de SENASA @ Outlook Ganadero 2026 @



Proyeccion stock terneros W
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2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Fuente: elaboracion propia en base a datos de SENASA @ Outlook Ganadero 2026 @



Faena Produccion Exportaciones Consumo

Mill cab Mill trch trch kg/hab.afo
2024* 13,043 3,029 941.745 44 I
o 2024 13,931 3,175 934.866 47 228

*Escenarios proyectados 2024 y 2025

Fuente: elaboracion propia en base a datos de SENASA y SAGYP é’_\; Outlook Ganadero 2026 @



Faena Produccion Exportaciones Consumo

Mill cab Mill trch trch kg/hab.afo
2024* 13,043 3,029 941.745 44 I
o 2024 13,931 3,175 934.866 47 228
2025* 13,031 3,119 974.721 45 t 239

*Escenarios proyectados 2024 y 2025

Fuente: elaboracion propia en base a datos de SENASA y SAGYP é@) Outlook Ganadero 2026 @



:Qué proyectamos en término de oferta y demanda?  ::::::

Faena Produccion Exportaciones Consumo PMF
Mill cab Mill trch trch kg/hab.afo kg /cab

2024* 13,043 3,029 941.745

2024 13,931 3,175 934.866 47 228
2025* 13,031 3,119 974.721 45 239
2025 13,658 3,173 850.623 48 232

Var 2025 vs 2024 ‘ -2% = 0% ‘ 9% f 2% fZ%

*Escenarios proyectados 2024 y 2025

Fuente: elaboracion propia en base a datos de SENASA y SAGYP Qg\@) Outlook Ganadero 2026 @




Peso de salida de machos

7

No se venden, contintian a E/T

Recria

Pesado (mas de 280 kg)
Intermedio (de 240 a 280 kg)
Liviano (hasta 240 kg)

Engorde/Terminacion
Pesado (mas de 430 kg)

Intermedio (de 390 a 430 kg)

Liviano (hasta 390 kg)

\

19%

23%

%Empresas \

43%

38%

45%

40%

v’ En lo que respecta a los sistemas de - - - -
recria, el 81% de los empresarios - - - - - -
opta por avanzar en el cicloy .
terminar sus novillos u optar por
vender un novillito mas pesado

v En cuanto a los sistemas de
engorde, el 85% de los empresarios
se inclina por planteos de
terminacion por encima de los 390
kg de peso vivo

Fuente: encuesta SEA

Outlook Ganadero 2026 @



Participacion de vaquillonas a faena SESEET

—Stock vaqg ——Stock terneras Faena Vaquillonas = =% Vq faena/stock vq e m m
8 778 787 50%  60% Ll
! 55% _ 56%
e -
g 6 59% 533,, - 6,88
< ~ - 52%
&) 9 N ”
S ~ N ~ -7 AN /
8 4 ~ - — - 480/0
c - eom o
= 3
= 44%
2
1 40%
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: elaboracion propia en base a datos de SENASA y SAGYP Outlook Ganadero 2026 @



¢ Qué podemos esperar para el 2026? REREES
Escenario Exportacion P . . 2
aena % % x 1

6 Traccién de precios ‘ ‘
Interaccion entre '
ambos ‘ ‘

Fuente: Area de Ganaderia CREA @'—; Outlook Ganadero 2026 @

Recomposicion stock
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¢Que podemos esperar para el 2026? RPEES

Oferta Demanda N
Escenario Faena Produccion PMF Exportacion Consumo % Con:Ex
Mill de cab Mill trch kg/res Mil trch Kg/cab.afio ° £XP &
2025 13,658 3,173 48 69 : 31
é Recomposicion 5 35, 2,884 234 810 43 72: 28
stock
h Traccion de 13,225 3,082 233 910 45 70: 30
precios
élé interacclon entre 4878 3,007 233 851 44 72: 28
ambos

Fuente: Area de Ganaderia CREA @'—; Outlook Ganadero 2026 @



¢ Que podemos esperar para el 2026?

i
&

Oferta

Demanda

Escenario Faena Produccion PMF Exportacion Consumo %Con-Ex
Millde cab| Mill trch kg/res Mil trch Kg/cab e P

2025 / 13,658

Recomposicion 9.70%
stock
Traccion de 318%
precios

Interaccidn entre

-5,72%
ambos \

3173\

-9,13%

-2,89%

-9,25% /

0,63%

0,29%

0,49%

-4,78%

6,98%

0,04%

-11,61%

-7,44%

-8,11%

\_

J

69 : 31

72: 28

70: 30

72: 28

Fuente: Area de Ganaderia CREA

/S\ Outlook Ganadero 2026 @
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Ternero entre 160-180 kg

—Tro = -=Tro_max = -=Tro_min

8.000

< 7.000 mar-26; 6.282

o _— e —— =

26.000 ,--..__*,/’

2 & 000 | dic-26; 7.243

< dic-25; 5.854 Jun-26; 6.191

2 4.000 T

(@]

Ea00 —

2.000
I 10 10w wmLwmwwLw Lw Lw Lw w w0 O O OW W W W W W W W OV O
TP I J I I F I FFT A Y G S QG

R = o > 0 R = o > 0

2 EREg52258:e8528 g8 528588285

LA

A

Fuente: Area de Ganaderia CREA @ Outlook Ganadero 2026 @



Precios (ARS/kg PV)

Novillito Invernada entre 260-300kg él% At

—Nov_inver -= = Nov_inver_max - = Nov_inver_min

8.000 sept-26;6.211 - -
7.000 o
6.000
5.000 dic-26; 6.454
dic-25:5.199
4.000 jun-26; 5.403
3.000
2.000
IO O L Lwm wm w Lwmw Lw W w Lw w0 ©O© W W W W W W W W WOV W O
TFTAFIIIIAFAQAAIII IR ISR QN
C B ESES5E35552E8ERE52858 8¢

LA

Fuente: Area de Ganaderia CREA =2 Outlook Ganadero 2026 @



Novillito de consumo (Nvto. esp. hasta 390 kg.) él% i

—NtoH390 - = NtoH390_max = = NtoH390_min

8.00 B
= 7.000 | S
2 6.000 mar-26;4.829 sept-26, 4.824 o
% 5.000 /""l' _____ L‘/’
~ //d-—_ —_— — e —
2 4.000 /T/ 7
= 3.000 dic-25; 4.358 jun-26;4.935  dic-26; 5.111
2000 —
O 0 10 m wuw w w wm wuw w w Lm O OW W W W W W W W W VOV O
S N I I N I B S B I N B B S I o R N B N I o B B N IR BN RN
S8 S8 g'ﬁ,i%%‘é S5 £8 848 g'ﬁ,i%%% S 3

Fuente: Area de Ganaderia CREA é% Outlook Ganadero 2026 @



Novillo de exportacion (+480kg)

—Nov_expo = = Nov_expo_max

- = Nov_expo_min

sept-26; 5.349 b

' mar-26; 5.204 —
Gt——— =T =
5.000 ,,:,___ —  — — —

2 4.000 iun-26: dic-26; 5.736
3 dic-25; 4.481 Jun-26; 5.208 -
& 3000 __—
2.000
o 10w wLw w wuw w w wuw w nm O© O O O OV O OV O O OV O O
O N B O B I B B I B B I R SR BN B BN BN
QO = 5 >SCc 5 0B Y >0 0 0S5 >Sc 35 08 o> 0
SLERESTPaoc2csgLE®TRETE =830

Fuente: Area de Ganaderia CREA
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Vaca buena (Vaca Esp.Joven + 430)

—VC_buena - -VC_buena_max - -=VC_buena_min

4,500 sept-26; 3.704 5 8k

E 4.000 mar-26; 3.246

23500

& 3.000

o 2. dic-26; 3.626

2 2500 dic-25;3.052  may-26; 3.107

© 2.000

o —

1.500

O O O I L wm Lwm Lw w wuw wuw wumw O O W O W OV VW VW VU WV Vv v
S N I N I N I S o R o I IR N I I R IR N I IR NI ISR R
S8 835 §5._2§§§ S5 §8 88 §§,§§*§§ S 3

Fuente: Area de Ganaderia CREA



Te ayudamos a presupuestar

SECCIONES v

Escenario 1- Precios de la hacienda en pesos

Fecha [Novillito h390 | Ternero 180 kg | Vaca buena | Novillo Exportacion | Novillito invernada
ene-24 $1.519,79 $1.93241| §1.227.69 §1.727,60 $1.677,17
feb-24 $1.789,91 §2.20522| $1.300,69 $1.961,14 $1.868,37
mar-24 1.940,40 2.221,21 1.263,97 §1.945,28 1.869,12
abr-24 2.075,87 2.113,65 1.284,37 1.876,66 1.775,09

may-24 2.110,96 2.186,27 1.258,43 2.010,65 1.815,64
jun-24 $2.119,50 §2.207,15| §1.239,62 $2.053,62 $1.929,63

| jul-24 $2.153,73 §2.51426| $1.383,17 $2.100,17 $2.298,92
| ago-24 $2.123,16 §2.51372| $1.573,37 $2.245,78 $2.343,53
sep-24 $2.438,58 $3.28574| $2.159,28 $2.818,60 $2.903,81
oct-24 $2.470,92 3.388,08 2.203,93 2.904,55 3.005,13
nov-24 2.615,05 3.620,13 2.284,49 3.091,09 3.143,72
dic-24 2.745,71 3.682,98 2.246,66 3.212,38 3.206,97
ene-25 $2.827.22 3.653,71 2.341,14 3.248,32 3.162,75
feb-25 $3.176,96 3.970,31 2.594,50 3.547,65 3.397,00
mar-25 $3.305,77 §4.070,26| $§2.562,67 §3.713,30 §3.511,17
abr-25 $3.388,96 §4.017,83| $2.545,85 §3.804,12 §3.461,69

Contenidos CRER

Una using de conocimienlo agropecuaria

‘ Outlook Ganadero 2026 @
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Principales ideas Lt

v 2025, al igual que 2024, va a cerrar con una reduccion del stock, alcanzando una-
caida acumulada de -923 mil vacas y -525 mil terneros

v'Aumento de la participacion de vaquillonas a faena que podria comprometerla =
reposicion a futuro (+6% vs 2023 y +4% vs 2024)

v'En los 3 escenarios planteados se reduce la oferta de carne, por retraccion de la
faena a pesar de una mejora del peso medio de faena

v'En un contexto favorable para el ajuste del tipo de cambio y pérdida de
capacidad de compra del salario la exportacidn podria traccionar como destino,
bajando el consumo interno entre 43 a 45 kg/hab.ano

Fuente: Area de Ganaderia CREA é:@) Outlook Ganadero 2026 @



Principales ideas mery

........

v' En términos de precios se espera un escenario mas estable para el 2026: - " - - -
o Ajuste del 24% para categorias de recria (terneros y novillito de invernada) - - - -
o Entre 19y 28% para novillito liviano y de exportacion @~
o 17% para la vaca buena

Fuente: Area de Ganaderia CREA \C%Q Outlook Ganadero 2026 @



Bajada a los
negocios

Lara Botham
Técnica de Ganaderia



 Proyeccion de inflacion y tipo: b

de cambio (Economia CREA)

» Perspectiva de ofertade maiz
(Agricultura-Economia CREA)

§  Perspectiva climatica (SMN +

f  Ganaderia CREA)

.+ Proyeccion de precios de la

L hacienda (Ganaderia CREA)

<
s
=

é\,; Outlook Ganadero 2026 @



Proyeccion de la economia: W

Inflacion Tipo de cambio n
2,5% :
731 S 5 N —— e T
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
© © & O A Ao A SRR AR R R Y
% % . . . . 1 1 1 Ih o l>‘ 1 L 1 -‘l_, -‘I_, 1 1
S I PO T S S8 g8 Fg52858 8=

Fuente: Area de Economia CREA Outlook Ganadero 2026 @



Participacion de los cultivos en la rotacion e

Campana 25/26

% Participacion en la rotacion en nov-25

Maiz tardio
Maiz temprano Girasol
: Sorgo Maiz temprano

0,7%
Otros verano Sorgo
—— =
1,2%
Otros verano
Otros invierno
Cebada
Trigo
Cebada g
3,0% Soja

Otros invierno
0,9%

-6,38

e ® o 0 o

e ® ¢ 0 o

Variacién interanual en la participacién en larotacion = . . . . . .
(en puntos porcentuales) .

7,03 . D

Fuente: Encuesta SEA



Stock de granos en noviembre 2025
% de la produccion 24-25 sin vender

nov-25
nov-24
nov-23
nov-22
nov-21

nov-20

1:rigo Soja
20% 28%
19% 32%
21% 29%
15% 24%
20% 31%
15% 33%

Maiz Girasol Cebada %Promedio
33% 25%
17% 18%
22% 16%
19% 14%
17% 16%
16% 17%

Fuente: Encuesta SEA
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Relacion maiz-novillo

o O o o o o
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Maiz disponible vs Novillo H390
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Relacion compra-venta

Ternero 180Kg vs Novillo H390

;\@ Outlook Ganadero 2026 @

Fuente: Agroseries + Ganaderia CREA




Modelos SRS

Recria +Terminacion - I|V|ano .....

terminacion a corral

Cria LIS 27 meses 0,6 76% Campo Natural - Destete precoz (15%)
- Pasturas

Cria intensiva LIS 20 meses 0,85 80% Campo Natural - Destete precoz (90%)
- Pasturas

éﬁ\; Outlook Ganadero 2026 @
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inacion
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Corral Terminacion - pesado
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Inacion a corra

Recria a pasto y term
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Cria en Litoral Sur - entore de 27 meses
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Tasa Badlar - TNA o
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Costo de oportunidad del dinero: REREESS
Rec;na + Terminacion Terminacion Inverpad§,+ Cria LIS CriaLIS . i|. .
Terminacion Terminacion o e I
Liviano Liviano Pesado Pesado Intensiva ™ °|.
Peso de entrada | Ter.180Kg Rec. 250Kg  Rec. 300Kg Ter 180 Kg Cria (0,65) Cria (0,85) | -
Entrada 12/25 $1.294.143 $1.443.797 $1.879.493 $1.481.184 $1.517.466  $1.540.790 =

MB entrada 12/25
C. Op tierra 12/25

$434.742




Ideas Principales adita

precios historicos para las categorias de engorde.

Al esperarse un aio promedio climaticamente, podemos o
proyectar un crecimiento forrajero promedio, loque da lugara
planificar recrias y engordes con buena base forrajera, lo que
mejora los resultados de los negocios.

 La gran proyeccion de superficie sembrada de maiz nos
permitiria esperar un aumento en la oferta del maiz para el
2026, por lo que podriamos esperar que los precios de maiz se
mantengan para el siguiente ano.

@;B@) Outlook Ganadero 2026 @



Ideas Principales adita

su margen en la medida que el animal gane mas kilos en el ciclo. @~ - -:

* Los negocios de cria, tienen proyecciones de negocios muy buenos para el
2026 debido a los buenos precios del ternero y de la vaca que se proyectan.
Estos mejoran su margen en la medida que aumentan la carga por ha,
mejoran su % de destete y acortan el periodo de recria hasta el primer
entore.

» Al ponerle costo de oportunidad al dinero vemos que la fuerte variacion de
tasas del ultimo periodo cambia el resultado del negocio, haciendo que éste
en oportunidades gane y en otras oportunidades pierda.

%} Outlook Ganadero 2026 @
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