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Chequed, analiza, y decidi con la informacién relevante de noviembre 2025

CONTEXTO MACROECONOMICO

il DESTACADOS AGROSERIES ()

Datos actualizados al 15-nov-25

USD Oficial nov-29 USD CCL nov-25 INDEC & m_g;ﬂlaeiﬁinm nov-25 Gasoil ARS/L oct-25 indice MERVAL nov-25
Varim.p. Vari.a, Varim.p. Varia. Var i.m. Vari.a, Vari.m. Vari.a. Vari.m.p. Vari.a. Vari.a.
1.424 45 42 | 1.490 590 3% | 23% 31% | 19%  31% | 1-492 g0y 1% | 2.398.771 4414

NEGOCIO AGRICOLA

Precio Variacion Evolucidn del precio del Trigo (ene) (USD const./t) Urea - Maiz (jul) (t) Evolucién de precios: el precio del trigo (ene) (USD
. i.m.p. 830 sy e e Broi e const./t) se ubica entre los valores més bajos de las
Soja (ARS) 0,4% 01808} ’ (ltimas 5 campanas, afectando |a rentabilidad del cereal
4 a 5 3 6 4 nov-25 ia. 390 1 e préximo a la cosecha. La soja (ARS), en cambio, bajo un
. ARS/t 60% 350 - "g;? reciente contexto mas favorable subid 60% i.a.
" L.m.p. " " Relaciones de precio: la capacidad de compra del maiz
310 4 3
Maiz (abr) 3,2% p 5 afios: 256 Pmr_n_"s. ?P?&E’Eﬂ ____________________ (julio) frente a la urea mostro una mejora por la baja del
181 nov-25 i.a. S P e I . T i el : fertilizante, favoreciendo el escenario para las siembras
UsD/t 0,2% | 230 i mas tardias.
Urea L.m.p. 190 188 Actualidad sectorial: la cosecha de trigo cubre el 17% del
-3,4% may-21 drea, por el momento con buenos rindes, mientras se
5 4 8 nov-25 4. 150 U o T, o P S e 2 1,67 sigue evaluando el impacto de heladas en el sur agricola.
usD/t 4,3% S aadaada8qd3g 8 En la gruesa, el maiz lleva 37% de siembra y la soja avanza
2 = & = & > 2 = & = = . i i i T
=2 E = E = E = E a2 E = Minimo Méaximo Mes anterior  Actual al 13%, ain con demoras en zonas con excesos hidricos.

NEGOCIO GANADERO

Precio Variacion | Evelucidn de precios de la hacienda (ARS const./kg) Maiz (disp.) - Novillito 260-300 kg (t) Evolucion de precios: en nov-25 la vaca Esp. Joven +430
i i.m.p. ——Vaca Esp. Joven +430 —Vaca conserva buena registrd una suba en términos constantes del 6,2% i.m.p.,
Novillito 260-300 kg 10,3% 500 - d alcanzando valores méximos de la serie relevada.
nov-25 ja. 2.983 dic-22 Acumula un incremento del 37,3% desde jul-25, y en base
4 . 5 B 3 ARS/kg 75% 3000 - 1378 a nuestro analisis de estacionalidad, el incremento de
i im.p. 2500 - 21 ] I precios podria continuar hacia feb-26.
Novillito Esp. h 390 11,2% 2000 - Prom. 5 afios; 90,0 Relaciones de precio: a nov-25 se requieren -18,8% kg de
3 a 5 1 nov-25 i.a. 1500 - novillo recriado para adguirir 11 de maiz vs un afio atrds y
. ARS}HE ?5% 1000 - nov-25 622 -36% kg vs el promedio de los dltimos 5 afios.
) Lm.p. 572 Actualidad sectorial: segun la CAF en nov-25, en
B Expamam N 15,3% o0 establecimientos con hoteleria, el 77% de la hacienda es
3.854 nov-25 2. L I N T Y U T T e S de industria: 52% con destino a exportacién y 48% al
. ARS/kg 82% ol il Rl i il ol m . , mercado interno, revirtiendo asi el patron observado
8 ™ 3 = 56 = 5 = & ® B Minimo  Méximo Mes anterior  Actual
S E = E £ E E E & g £ desde abr-25.

NEGOCIO LECHERO

Precio Variacion Litro de leche - Maiz (jul) (kg) Tierra en zona maicera - Litro de leche ._Eualuciﬁn de precios: para oct-25 el precio de la leche
] im. - continda perdiendo respecto a la inflacién (+0,2% vs 2,3%
RS 0,2% Bt i SO nov-20 Lm, respectivamente).
475 oct-25 .a. 26 - 56.034 —— Relaciones de precio: desde jun-25 el poder de compra de
ARS/L 83% | | 990000 & F LR 2 e 1 "':I"Ii' ORI la leche respecto al maiz (jul) registra una caida,
Vag. R.C. con garantia de i.m. 22 Prom. 5 afios; 1,96 189 Pmm.. S ani g ubicandose en oct-25 debajo del promedio quinquenal. En
prefiez =12% ERTETTTITTETE FERRRY CRLYE o SETREETTRTTTS : jun-24 la actualidad se requieren 11,7% mds de litros de leche
2 250 oct-25 i.a. 1.8 4 "L de 32'“1 para adquirir una has de tierra en zona maicera respecto
. miles ARS/cab 11% o123 al promedio de los Gltimos 5 anos. Esto se debe,
Fun i.m.p. ’ ity principalmente, al rezago en el precio al productor,
Maiz (disp.) 2,1% - Wlmme beut Actualidad sectorial: aoct-25 la variaciéni.a. dela
nov-25 .. ; CIE T TR T : : . produccion de leche fue de +9,4% y la acumulada subié un
184 UsD/t -0.4% § ol EE g & ot ;;. % :’; Minimo  Maximo ~Mes anterior ~ Actual 10,4% respecto a 2024, Las proyecciones indican un
! & @ &b W b ™ & ™M B ®™W O L de leche : ok
C i C E E E & E & E £ aoct2s incremento total de la produccion del 9,7% vs 2024,

ACTIVIDADES REGIONALES

& Aceite de oliva sep25 | fb Azicar nov-25 | W  Cordero 0c125 17 Lana20y27p nov-25 )i Forestales nov-25
USD/kg i.m. i.a. ARS/bolsa i.m.p. ia. | ARS/kg gancho i.m. i.a. USD/kg i.m. ia. ARS/t i.m. ia.
4,6 2,1% -42% |25.835 83% 3,3% 7.167 49% 43% 3,6 -4.4% 32% 271.122 3,1% 22%
@ Nueces concéscara  sep25 & Amoz oct-25 | w Oveja refugo 0ct-25 s Capén tipificade nov2s | B Porotos sep-25
USD/kg i.m. i.a. ARS/kg i.m. i.a. ARS/cab i.m. i.a. ARS/kg i.m. i.a. UsD/t i.m. i.a.
3,1 6,6% 73% 205 2,5% -41% 32.500 -3,0% 30% 1.956 3,0% 24% 1.102 36% 46%

Var i.m.(variacidn intermenusal): compara promedio delmes indicado vs promediao del mes anterior. Var Lm. p.(variacidn intermenusal parcial): compara promedio primera quincena del mes comente vs promedio mes anterior.



