il DESTACADOS AGROSERIES ()

Datos actualizados al 15-oct-25

Chequed, analiza, y decidi con la informacion relevante de octubre 2025

CONTEXTO MACROECONOMICO

- Inflacidn . s
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NEGOCIO AGRICOLA
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NEGOCIO GANADERO

Evolucidn de precios: a pesar de la escasa duracion de la
eliminacidn de los DD.EE. a principios de oct1-25, la
cotizacidn de la soja (ARS) logré mantener parcialmente
su incremento, Por el lado del maiz (ARS), con menor
impacto en precio, se mantuvo estable.

Relaciones de precio: la capacidad de pago del maiz (abr)
frente a la UTA -directamente asociado al costo de la
siembra de maiz-, muestra un deterioro respecto de los
iltimos afos. En cambio, la soja (may) presenta una
relacion favorable frente a los principales herbicidas.
Actualidad sectorial: en la campafia 25/26, el trigo, pese
a zonas con graves excesos hidricos, mantiene un buen
estado general. En cuanto a la gruesa, se inician a buen
ritmo las primeras siembras tempranas de maiz.
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Evolucion de precios de la hacienda en USD/kg Tierra en zona de cria - Vaca promedio (kg)
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NEGOCIO LECHERO

Evolucion de precios: en oct-25, las cotizaciones de la
hacienda (en USD) variaron: Novillito Esp. h 390 kg +3% vs
sep-25y -6% vs jul-25; Novillito 260-300 kg -1% vs sep-
25y +5% vs jul-25; y Novillo de exportacion +2% vs sep-25
y +2% vs jul-25. Vemos asi firmeza en exportacian, rebote
parcial en consumo y leve correccion en 260-300.
Relaciones de precio: con el kg de vaca promedio en ARS
2.427 y la has en zona de cria en USD 2.600, en oct-25 se
reguieren -20% kg de vaca para adquirir 1 has que un afo
atras, y -15% respecto del prom. de los ditimos & afios.

Actualidad sectorial: segin INDEC, en ago-25 los
volimenes exportados alcanzaron casi 71 m de t peso
producto (+23% i.a.), siendo el 5* mes al alza y el mayor
volumen de exportacion mensual del 2002 hasta la fecha.

Precio Variacidn
: i.m.
Litro de leche 0,2%
sep-23 i.a.
47 5 ARS/L 11%
Vaq. R.C. con garantia de L.m.
prefiez -5,6%
oct-25 i.a.
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Maiz (disp.) 1%
oct-25 4.
1 79 usD/t -4%
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Evolucidn de precios: para sep-25 el precio de la leche

continta perdiendo respecto a la inflacion (+0,2% vs 2,1%
i.m., respectivamente).

Relaciones de precio: el poder de compra de la leche en
sojay maiz se deteriord en los Ultimos meses. Esto se
debe tanto al rezago en el precio al productor, que ajusta
mas lento y sufre la estacionalidad de primavera, como a
que los granos rebotaron en el disponible por factores
externos y locales, incluido el movimiento del dolar (+31%
desde mar-25).

Actualidad sectorial: a ago-25la variacioni.a. de la
produccion de leche fue de +9,8% y la acumulada subid un
10,6% respecto a 2024. Las proyecciones indican un

incremento total de la produccidon del 9,7% vs 2024,

ACTIVIDADES REGIONALES

& Aceite de oliva
USD/kg i.m.
4,5 7,6%
ﬁ Nueces con cascara
USD/kg i.m.
2,9 =7,1%

ago-25
i.a.
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ago-25
l.A.
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il Azicar oct-25 | W  Cordero sep25 L Lana20y27p
ARS/bolsa i.m.p. i.a. [ ARS/kg gancho i.m. i.a. USD/kg i.m.
23.919 21% 1,2% | 6.833 07% 47% 4,0 13%
& Amoz oct-25 | w Oveja refugo sep25 L. Capén tipificado
ARS/kg i.m. i.a. ARS/cab i.m. i.a. ARS/kg i.m.
200 0,0% -52% 31.000 3,3% 27% | 1.848 -0,2%

oct25 ) Forestales oct-25
i.a. ARS/t i.m. ia.
4% 27.122 3,1% 22%
oct-25 c@) Porotos ago-25
i.a. usD/t i.m. La.
18% 808 3,0% 13%

Var i.m.(variacidn intermenusal): compara promedio delmes indicado vs promedio del mes anterior. Var Lm. p.(variacidn intermenusal parcial): compara promedio primera quincena del mes comente vs promedio mes anterior.



