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Tendencia de la produccion

Durante el periodo ene-ago la produccién
acumulada fue 7.244 millones de litros,
observdandose un aumento en la producciéon del
3,9% respecto al mismo periodo del 2020, en base a
datos suministrados por el MAGyP de la Nacion.

Las empresas lecheras no solamente afrontan el
pico de producciéon de primavera con una oferta
forrajera 'y reservas por encima de los
presupuestado, sino también con relaciones de
precio que permiten producir leche a bajo costo. Al
mismo tiempo no se esperan grandes eventos
climaticos que afecten la produccion individual de
los animales.

Desde CREA estimamos que el 2021 finalice con
una produccién + 3,7-3,8 % respecto al 2020.

En cuanto a la variacién intermensual (jul'21-
ago'21), la misma aumenté tanto en litros de leche
como en kg de sélidos utiles, en un 5,6% y 4,6%,
respectivamente.

Cuando se analiza la variacién interanual en litros de
leche vemos que la misma se encontré un 3,9% por
encima de ago'20. Experimentando un aumento
mayor en kg de sélidos utiles (+5,1%).

Produccion de sélidos utiles (SU)

Durante ene-ago ‘21, la produccién de sélidos utiles
se ubicd un 4,4% por encima del mismo periodo del
afio anterior.

En lo que concierne a la variacién intermensual,
para ago’21 fue de 4,6%. Esta variacion positiva, en
parte, estaria explicada por un aumento en la
produccion en litros. La composicion de la leche
respecto a jul'’21 experimenté una disminucion,
tanto en proteina como en grasa butirosa.

Fuente: MAGYP.
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LPrecio informado por el panel circuito formal del SIGLEA

Precio’ promedio litro de leche

El precio promedio fue de 32,5 ARS/| para ago’21,
mostrando un aumento del 1,1% con respecto a jul 21,
esto muestra una desaceleraciéon en el aumento del
precio en comparacion a los meses previos.

Este precio promedio a nivel nacional tiene maximos
de 33,4 ARS/I para la prov. de Bs.As y minimos de 31,7
ARS/I para la prov. de Cérdoba, habiendo una brecha
de 1,7 ARS/l entre ambos, diferencia que viene
achicandose respecto a meses anteriores.

Respecto a la variacién interanual, se vio un aumento
de 74% en pesos corrientes.

Fuente: MAGYP.

Precio promedio de sélidos utiles

En el caso de los solidos dtiles, el precio de ago'21
informado se ubicé en 466 ARS/kg, mostrando un
aumento del 4,3% respecto a jul'21, este aumento se
encuentra por encima de la inflacién. Si comparamos
con ago'20, el precio de éstos mostré un aumento del
755%, estando por encima del
experimentando en pesos corrientes por litro de leche.

aumento

Por otro lado, el contenido promedio de soélidos utiles
para agosto fue de 7,1%, con un 3,38% de proteina y un
3,75% de grasa.

Fuente: SIGLEA.
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Precio actualizado a agosto'21
Precio (pesos de ago"21) Si actualizamos los precios por litro pagados

vy productor a ago21 por el indice de Precios al
gg:g ] Consumidor? se observa que el precio real pagado al
300 - productor para el mes de agosto disminuyé un 1,3% en
52:8 ] comparaciéon a jul’'21, experimentando la segunda
gg:g | caida mensual consecutiva. Se espera que en los
fg;g 1 proximos meses el precio pagado al productor
16,0 muestre un comportamiento similar a la inflacion.
Fuente: CREA en base a MAGYP e INDEC.
COSTOS
indice precio® vs indice costo*
Evolucion de los indices de costo y precio de la leche Ago 21 experiment6 un aumento del 9,1% en el indice
Costo de produccion —— Precio de costo (IC) en relacién con el mes anterior. Por su
sscazoa~~ Rel-IP/IC (Eje Der) Prom. Rel. IP/IC Ult. 5 afios parte el indice de precio (IP), al estar relacionado con
4.000 4 el precio de la leche, mostré un aumento del 1% con
2:223 1 :2 respecto al mes anterior.
2.500 + :; Es asi como la relacion IP:IC, luego de estar
2.000 - — L 09 equilibrada por dos meses, para el mes de agosto se
1:222 7’" g-g ubicé en 0,93, observandose una disminucion de 0,07
500 | . 0:6 p.p respecto a julio, y por debajo del promedio de los
0 : R a— ———— 0,5 Ultimos 5 afios.
22228883888 3§ a . .
S § g 2 8 58 S % 5 2 8 58 S % Analizando la variacién intermensual del IC, el ajuste
del sueldo del pedn rural (29%), el afrechillo de trigo y
el pellet de girasol fueron algunos de los factores que
determinaron el aumento intermensual. Luego de la
Variaciéon Mensual Variacién Anual disminucion de este indice para los meses de jun-jul,
Costo ® 91% Costo ® 64% se observa nuevamente un aumento.
Precio @ 1,1% Precio @ 75%
Alimentacion @ 73% En cuanto a la variacién interanual en el IC fue de un
Personal ® 4% 64%, mientras que la del IP fue de 75%. Esto muestra
222:23(1 : 2;:‘: que el precio de la leche experimenté un ajuste mayor
Guachera ® 64% al experimentado por los insumos, semillas,
Gastos Ind ® 47% fitosanitarios, balanceados y maiz.
2|PC Indec

3 Para la elaboracién del indice de precio se toma la serie P18, debido a la antigliedad de esta

4 Para la elaboracién del indice de costo tambo se tuvieron en cuenta los siguientes rubros: alimentacion, personal, cria, recria y sanidad

(Gastos Directos), y administracién y estructura (Gastos Indirectos). La participacion relativa y la incidencia sobre el costo total fueron
calculadas en base a 74 modelos de produccién a nivel nacional.
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Relacion insumo — producto

El presente andlisis resulta de dividir el precio del
insumo por el precio del litro de leche (producto).

Para el mes de agosto’21, un productor puede
comprar 1,7 kg de maiz con un litro de leche,
mostrando un aumento del 6,7% respecto al mes
anterior. Esta relaciéon es un 11,7% menor que el
promedio de los ultimos 5 afios, aunque muestra
una mejora del 32% en relacién al mismo mes del
2020.

MERCADO EXTERNO. En lo que concierne a las exportaciones totales, segun datos del INDEC informados por
el OCLA, durante el periodo ene-jul 2021 se exportaron 211.521 toneladas de productos lacteos, siendo un 14%
mas respecto al mismo periodo del 2020, y representando un 25% de la produccién nacional de leche. El valor
total de lo exportado fue de 686,9 millones de ddlares, lo que representa un incremento del 20,3% respecto al

mismo periodo del afio 2020.

Exportaciones de leche en polvo (tn)
Ene-Jun

ELPE mLPD ©LPM

93.810 -

Ene - Jul 20

Ene - Jul 21

Exportaciones de leche en polvo

Durante los primeros 7 meses del 2021, las leches
en polvo (Leche en Polvo Entera + Leche en Polvo
Descremada + Leche Modificada) representaron el
46,5% de las exportaciones, mostrando un aumento
del 4,9% en comparacién al mismo periodo del afo
2020.

El principal aumento en porcentaje se dio en la LPD
(15,5%), seguido de la LPE (6%), a diferencia de la
LPM que sufrié una caida del 10,7% respecto al afio
2020.

Se destaca que Argelia, es nuestro principal
importador de LPE.

Fuente: MAGYP.
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Exportaciones de quesos

Para el periodo ene-jul 2021, los quesos también
tuvieron un comportamiento positivo, con un total
exportado de 43.200 t., es decir, 9.991 toneladas
mas que el mismo periodo del 2020.

El tipo de queso que mas se exporté fue el tipo pasta
blanda, representando el 53% de las exportaciones
de queso de nuestro pais, seguido del tipo pasta
semidura (31%) y pasta dura (15%).

Comparando el periodo enero-julio 2020 vs enero-
julio 2021, se destaca el aumento en la exportacion
de quesos de pasta blanda y pasta semi dura, siendo
del 32% (+5.656 t) y 31% (+3.181 1.,
respectivamente.

Fuente: MAGYP.

MERCADO INTERNO. Segun el ultimo dato informado por el MAGYP, las ventas internas experimentaron una
caida en volumen (eq. litro) de 4% durante el periodo ene-jul del 2021 en comparacién a los mismos meses del

2020.

En lo que concierne a la facturacion, el indice de
Ventas que seguimos desde CREA, para el periodo
ene-jul experimentd una caida en pesos constantes
del 11,3% respecto al mismo periodo del afio 2020.
Esto estaria explicado, en parte, por la disminucién en
el volumen de ventas (-7,4%) respecto al mismo
periodo del 2020.

A partir del mes de mayo'21, se observa un repunte en
el indice de ventas producto de un aumento en los
volimenes de ventas de postres lacteos y leche

===)019  ==—=32020 2021

130
120
110
100

90
80

70
dic ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

saborizadas, superando asi en julio’21 la facturacién de julio’20.

Fuente: CREA, en base datos de Magyp, INDEC y relevamiento propio.
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Valor Litro Equivalente (3/11 Valor de litro Equivalente Leche

——Tranquera Productor ——Planchada Industria To‘tal S|S‘tema5

——Comercio Final Neto de Imp.
919 Si se compara ago’20 vs ago'21, el precio de

. 76,9 tranquera al productor mostré un aumento del 75%,
’:‘E;/ siendo éste el eslabon que mayor aumento tuvo. En
66,9% lo que concierne a la industria, el aumento interanual
fM- fue del 66,9%. Para el eslabon comercial el aumento

189 fue de un 58,7%, mientras que para el consumidor
fue del 67,1%. Esto ultimo es consecuencia del
efecto de la politica de precios maximos en lacteos.

ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
jul-21
ago-21

Fuente: IAPUCO.

Participacion sectorial relativa sobre valor final por litro equivalente

Participacion sectorial relativa sobre
m Tranquera Productor ® Planchada Industria = Comercio Impuestos Valor flnal por |I'[I’O eqUIvalente

Durante el mes de ago’21, la participacion promedio
del productor sobre el valor final en litro equivalente
fue del 36%, 0,7 p.p menor a jul21. En lo que
concierne a la industria su participaciéon pasé de
o T e Eov estar en 28,4% en jul'21 a 28% en ago "21. Mientras
que la participacién del comercio aumentd 1p.p

163% 162% 127% 109% 122% 120% 119% 131% 162% 162% 163% 163%

T2 34 1 2wm 2 4 1utim 2 wm’ jul21 ago?l - .
trim. 19trim. 19trim. 19trim. 19trim.20 20 trim.20tim. 20 21 21 entre jul'21y ago21.

Fuente: IAPUCO.

MERCADO INTERNACIONAL

USS/To , Precios internacionales (USS FAS/t)
USS$/Ton  Variac .

n Sept'21 ion Subasta de Global Dairy Trade

Ago'21 (GDT)'
Grasa Butirica 5.730 5.966 4,1% :
Queso 4125 4301 43% En el mes de septiembre, aumentaron las
&Tﬁggg 4.680 4.903 4.8% cotizaciones internacionales de todos los
LPD 3:036 3:288 8'3°/: commodities lacteos respecto al mes anterior.
LPE 3.575 3.734 4,4% Tras ocho bajas consecutivas, para el mes de

septiembre se observa la tercera suba en el precio

> La referencia “Total Sistema”, que se incluye en la informacion suministrada, refiere a la ponderacion empleada para unificar los “VLE”

de los diferentes productos en una Unica expresion que los contenga. La misma se realiza sobre la base del “mix” estimado del destino
del total de los litros producidos y procesados.
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promedio de los lacteos. Esto es de alta relevancia
para los mercados internacionales, especialmente
aquellos netamente exportadores.

En cuanto a la variacién intermensual, la LPD fue la
gue mayor aumento registré en su cotizacién
(+8,3%), seguida por la mantequilla (+4,8%) y la LPE
(+4,4%).

En lo que respecta a la variacion interanual
(sept'21 vs sept'20), la mantequilla experimentd el
mayor aumento (+48%), sequida por la LPE (+27%),
y, por ultimo, el queso cheddar (+21%).

Precio® al productor en diferentes
paises en ddlares

El precio al productor en el mes de agosto’21
mostré un aumento para todos los paises de la
muestra excepto para Estados Unidos que
experimentd una caida (-5%) respecto a agosto del
2020.

Argentina, fue el pais de la muestra que
experimentd el mayor aumento interanual en el
precio al productor (+32%), seguido por Nueva
Zelanda (+29%), Uruguay (+28%) y Brasil (+25%).
Mientras que UE, fue el que menor aumento
registré (+8%).

Para el caso de Argentina, este aumento no solo
esta dado por el aumento del precio pagado al
productor, sino también por la estabilidad en el
dolar que se viene dando a lo largo del 2021.

¢Querés puntuar el informe o dejarnos comentarios?

Hace click ACA
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Acerca de CREA:

CREA es una organizacidn civil sin fines de lucro integrada y dirigida por, aproximadamente, 1.800 empresanos
agropecuarios nucleados en 218 grupos con presencia en todo el territorio nacional. Cada grupo CREA es coordinado por
un presidente v un asesor técnico v es, a suvez, integrado por diez o doce empresarios gue se relnen periodicamente con
el objetivo de mejorar los resultados de sus empresas a través del intercambio de conocimiento, ideas vy experiencias. La
organizacidn se destaca por impulsar el desarrollo de acciones v actividades vinculadas atematicas de interés para el
sector Agro, asi como también se propone promover la transferencia de conocimiento para consolidar ese

desarrollo. En esalinea, las empresas CREA integradas a la comunidad, son referentes de innovacion y trabajan para su
desarrollo sostenible, asi como también, para el de las localidades de las que forman parte v del pais en su conjurto.

Para mayor informacion hitp:fwww. crea.org.ar’




